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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar
15.01.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1524 -1,43
BIST-30 1653 -1,62
DVZSP 8.2868 1,40
EUR/USD 1.2110 -0,44
ALTIN 1843 -0,23
PETROL (BRENT) 5549 -1,65
15.01.2021
USD/TL 7,4489
20.13

Dis Piyasalar
15.01.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 30.833 -0,50
S&P 500 3.771 -0,62
NASDAQ 13.034 -0,61
DAX 13.787 -1,44
FTSE 100 6.735 -0,975
NIKKEI 28.519 -0,62
SHCOMP 3.566 0,01

Vadeli Piyasalar

15.01.2021 Degisim %
FDOW -0,56
FSP -0,72
us 10-y -3,73
20.12

Bizi takip etmek icin
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2021 Beklentiler...

Tcmb Ocak ayr beklenti anketinde;

*2021 yil sonu TUFE tahmini %11,15 (6nc %10,84) olarak gergeklesti.

2020 yili Aralik ayinda yillik bazda TUFE %14,03’den %14,60’a yiikselmisti.

* Ocak 2021 ayhk TUFE tahmini % 1,35 (6nc % 1,29) oldu.

*2021 biyume tahmini, %3,9 biylime olarak tahmin edildi (6nc %3,8 bliylime).
*2021 yil sonu USS/TL kur seviyesi 8,08 oldu.

*2021 yil sonu cari denge tahmini -24,0 mlyr $ agik.

12 ayhk veri mevcut durumda -37,9 mlyr $ acik.
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Pazartesi Euro Bolgesi maliye bakanlari, Euro'nun
uluslararasi rolinii, COVID19 krizinin ardindan Euro
Bolgesindeki dengesizlikleri tartismak Uzere bir araya
gelecekler-Foreks

Pazartesi ABD 'Martin Luther King Gini' nedeniyle
kapali olacak.

ABD Aralik UFE  %0,8 vy
vy %0,8, Ekim yy %0,5.

olarak gergeklesti. Kasim

-0,1% beklenen ABD Aralik perakende satislar verisi
-0,7% olarak gergeklesti (blyik magazalar, ¢evrim igi
magazalar ve restoranlardaki zayif satislar). Kasim -1,1%,
Ekim %0,3 : 6 aydaki en yavas gidis. Eylil %0,7
beklentinin tzerinde %1,9 olarak gergeklesti:3 aydaki en
hizli gidisti %1.6’a revize edildi. Agustos (kamudan gelen
600 dolarlik c¢eklerin sona erdigi Temmuz sonrasi
donem) %0,6 gerceklesti. Temmuz %1,2, Haziran %7,5 ile
ikinci ayda da artmisti.

ABD Aralik sanayi lretimi ve kko %1,6 ve %74,5 oldu.
Kasim %0,4 ve %73,3, Ekim %1,1 ve %72,8.

Persembe ABD Aralik konut baslangiglari agiklanacak.
Kasim %1,2 artigla 1,547M, Ekim %4,9 ile 1,530M olarak
gerceklesti. Eylal 1,415M, Agustos 1,416M, Temmuz
1,496 M: Ekim 2016'dan bu yana en hizl artisti.
Haziran %17,3 ile 1,186M, Mayis 973 bin olarak
gerceklesti. Dugsik faizlerin de destegiyle konut
sektoriinde glicli toparlanma bekleniyor.

Cuma -Foreks'in 12 ekonomist ile dlzenledigi ankete
gore, S&P’nin planlanmis degerlendirmesinde bir
degisiklik yapmayarak Tirkiye'nin  '‘Duragan’ olan
gorliinimi ile 'B+' olan notunu sabit tutmasi bekleniyor.

Hollanda Basbakani Mark Rutte'nin hiikimeti secimlere
iki ay kala istifa etti -BHT

Morgan Stanley ekonomistleri, 21 Ocak’taki Para
Politikasi Kurulu toplantisinda 100 baz puanlik artirrma
gidilmesini bekliyor- BHT

JANTS 18/01/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave

olarak "Kredili islem Yasag!" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. JANTS payinda
tedbirlerin uygulanacagi son tarih 17/02/2021.

YAPRK 18/01/2021 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave
olarak "Kredili islem Yasagl" ve "Briit Takas" nleyici tedbirleri uygulanacaktir. Son tarih
16/04/2021.

PEGYO Righan Hakki Kullanimi Orani (%) 60 18.01.2021

ISIK PLASTIK SANAYi VE DIS TICARET PAZARLAMA A.$ Satis Fiyati 16,10 - Mehmet
CEKER’in sahip oldugu 3.224.655 TL nominal degerli 3.224.655 adet paylar halka arz
edilecektir.

DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYi VE TICARET A.S. 13.01.2021 tarihinde
baslayan %30,07778 oraninda bedelli sermaye artirim isleminde, kaydilesmis hisse
senetlerinin righan haklarini kullanmak isteyen Uyelerin haklarini 27.01.2021 tarihi dahil
olmak lzere kullanmalari gerekmektedir. DGKLB.R (Kaydi Pay, Kapanis tarihi: 21/01/2021).

OLMIP Birlesme ve devralma isleminin tamamlanmasi sonrasinda, Borsa istanbul'da
herhangi bir pay satisi olup olmayacagina iliskin karar Olmuksan paylarini devralacak olan
potansiyel alici tarafindan verilecektir. Yalnizca bu yonetim kontroliinii devralan tarafin bu
konuda herhangi bir karar alma yetkisi olacaktir.

VKGYO gayrimenkul portféyiinde bulunan tasinmazlara iliskin olarak toplam 3.125.823,- TL
kira geliri elde edilmistir. Halk GYO- Vakif GYO Adi Ortakhigi (%50/%50) biinyesinde
gerceklestirilen Bizimtepe Aydos Projesi'nde yer alan bagimsiz béliimlere iliskin olarak, Sirket
payina diisen toplam 490.935 TL tutarinda kiralama, 74.097.694 TL tutarinda satim islemi
gergeklestirilmistir.

FENER finansal borglarinin yeniden yapilandiriimasi ¢ergevesinde 61,9 milyon ABD Dolari
tutarindaki kredimiz 7,43 ortalama kur ile Tirk Lirasi'na gevirilmis olup déviz cinsinden
finansal borglarimiz 2,9 milyon ABD Dolari'na gerilemistir.

HLGYO Adapazari Belediyesi miilkiyetinde bulunan Sakarya ili, Adapazari ilgesi, Cumhuriyet
Mabhallesi, 78 Ada 233 nolu parselde kayith ana gayrimenkuliin zemin ve 1. normal katindaki
3 no'lu bagimsiz bélim 10.000.000 TL.-bedelle Sirketimiz tarafindan satin alinmistir.

MGROS 2020 yili konsolide finansal sonuglarinin 01 Mart 2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yayinlanmasi planlanmaktadir.

YGYO A. Sirketimizin kredi borclarinin tasfiyesi, B. Protokol kapsaminda belirlenen
hususlarin yerine getirilmesi kaydiyla olusturulacak olan ilave finansman ile innovia 4,
innovia Arifiye ve Elexia Tuzla Projelerinin tamamlanmasi igin mutabakat saglanmistir.

Ekonomi Haberleri

Foreks Anketi-TCMB'nin bu ayki toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu'nun
(PPK) 21 Ocak Persembe giinkii toplantisina iligkin beklenti, haftalik repo faizinin ylizde 15,00 seviyesinde sabit birakilacagi yoniinde olustu.
Onceki toplantida Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 15’ten yiizde 17’ye yiikseltilmesine karar

vermisti (bek +150bp).

Tiirkiye sinirlari icinde mesken nitelikli tek taginmazi olanlarin bu taginmazi ile birden fazla mesken nitelikli taginmazi bulunanlarin degerli konut
vergisinin konusuna giren en diisiik degerli mesken nitelikli tek tasinmazi (intifa hakkina sahip olunmasi hali dahil) igin degerli konut vergisi
muafiyeti uygulanir. Muafiyet, bu kisilerin tek meskene hisse ile sahip olmalari halinde hisselerine ait kisim igin de uygulanir- RG

Tiirkiye ve Yunanistan askeri heyetleri arasinda NATO Karargahi’nda yapilan teknik gériismelerin bu hafta yeniden baslamasi bekleniyor- iha

Cumhurbagkani Erdogan, "$u anda S-400'de birinci paketi halletmistik, simdi de ikinci paket daha dnce yaptigimiz goriismeye dayali olarak devam

ediyor. Ay sonu Rusya ile goriismemiz olacak- bht

Tiirk Hava Yollari (THY), 543 ugusla 13 Ocak Carsamba giinii Avrupa'da en ¢ok ugus gergeklestiren havayolu sirketi oldu.

Trump'in Senato'da goriilecek davasinda ifadelerine bagvurmak lizere birkag gorgi tanigi cagirilacak. Davanin ne zaman baglayacagi ise heniiz

kararlastiriimig degil -VOA.
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Teknik Bakis

BIST-100 ginii 1.43% azahs ile 1524 puandan tamamladi. islem hacmi 31,5 mir TL.
DESTEK: 1516.14 *1505.42 gap 1497.09, 1489.56 gap

*1532.22 ara direnG....................

DIRENC 1547.84 1557.92 - 1558.39 1568.06

USD$: 211.848* 217.694 222117 x Try: 1568 1611 1644

BIST100 Tepkide: 1532 ara diren¢ 10 mav. 1536 ,
Destek: 1516 1505.42gap 22 mav. 1502

BIST 100 (1,547.84, 1,516.14, 1,524.49), Parabolic SAR (1,568.06) 423604 - 1650
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

MAVI 55.15 54.8554.35 56.15 56.25 58.3 58.5 58.75 59.58 62 628
NETAS 28 27.6 27.36 29.08 29.22 29.36 29.92

SISE 7.82 7.78 7.77 7.69 7.88 7.99 8.03 8.07

EREGL 15.19 15.12 14.98 15.32 15.42 15.47 15.54



ICBC Yatinm Arastirma

IcBC &)

GUNLUK BULTEN

Sgmk & Faiz

18.01.2021

Arahk TiUfe 914,60 (énc %14,03)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 15’ten yiizde
17’ye yiikseltilmesine karar vermistir (bek +150bp)

Milli gelir verileri ve son geyrege iliskin gostergeler
iktisadi faaliyette gliclU bir seyre isaret etmektedir.

ic talep kosullari, déviz kuru basta olmak izere
birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger
emtia fiyatlarindaki  ylkselis ve enflasyon
beklentilerindeki bozulma, fiyatlama davranislari ve
enflasyon goriiniminid olumsuz etkilemeye devam
etmektedir.

TCMB’nin temel politika araci bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranidir.

PPK Toplantilari
21 Ocak 2021 18 Subat 2021 18 Mart 2021

Enflasyon Raporu 28 Ocak 2021.

TUFE'de 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gore %1,25 (bek. %0,95) artis
gerceklesirken, yillik bazda TUFE %14,03'den %14,60’a yiikseldi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin ylksek oldugu ana gruplar %28,12 ile gesitli
mal ve hizmetler, %21,12 ile ulastirma ve %20,61 ile gida ve alkolsiiz icecekler oldu.
Ocak ayinda, grup enflasyonu iizerinde elektrik, dogalgaz ve istanbul sebeke suyu
fiyat ayarlamalarinin etkisi goriilecektir.

20,30

0 +—
12

11‘12

01‘02 03‘04‘05 06 07‘08 09‘10‘11 12 01‘02 03‘04‘05 06 07‘08‘09‘10

2018

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T %C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-
Aral%C4%B1k-2020-37378&dil=1

2019 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

26 Subat 2021 vadeli kontrat saticili baslangic
sonrasi 1686 1698 1679 1695 1662 bandinda
hareket etti.

USDTRL 7.3737 7.3521 7.5102 7.4488 bandinda
hareket etti.

Direngler: 7.5233 7.5873 7.7362 7.9177 7.9369
8.0280

Destekler: 7.2382, aylik bazda 7.0128 6.8794
6.8621 6.7332.

Ocak ayinda toplam 37,2 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 25,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 36,9)

Subat ayinda toplam 45,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 40,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 48)

Mart ayinda toplam 31,2 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 31,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/12/Tr1-Ocak-2021-Mart-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.docx.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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